
dŽĚĂǇƐ�^ĞƌǀŝĐĞƐ� 

ϭϬ͘ϬϬĂŵ��ůů��ŐĞ�,ŽůǇ��ŽŵŵƵŶŝŽŶ�ǁŝƚŚ�<ĞŝƚŚ�,ŝƚĐŚŵĂŶ����������������������
ZŽŵĂŶƐ�ϱ͗ϭϮ-ϭϵ�DĂƩŚĞǁ�ϰ͗ϭ-ϭϭ 

ϲ͘ϯϬƉŵ��ǀĞŶŝŶŐ�tŽƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�:ŽŚŶ�WƌŝƚĐŚĂƌĚ������������������������������������
�ĞƵƚĞƌŽŶŽŵǇ�ϲ͗ϰ-ϵ͕ϭϲ-ĞŶĚ�>ƵŬĞ�ϭϱ͗ϭ-ϭϬ� 

 

����������������������������������������������������������EKd/��^�

�� 

�����������������d,��E�t^�^,��d�/^��KtE>K����>��&ZKD�d,��t��^/d�� 

 

&ĂƚŚĞƌ�DŽƐĞƐ� 

dŽĚĂǇ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�^ƵŶĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ�ǁŚĞŶ�ǁĞ�ŵĂŬĞ�Ă�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ĨŽƌ�&ĂƚŚĞƌ�DŽƐĞƐ���
ŝŶ�tĂ�ŝŶ�ƚŚĞ�hƉƉĞƌ�tĞƐƚ�ZĞŐŝŽŶ�ŽĨ�'ŚĂŶĂ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ŽƵƌƐĞůǀĞƐ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ƐĞŶĚͲ
ŝŶŐ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�Ă�ƉŽƵŶĚ�ďƵƚ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ŵŽƌĞ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŐƌĂƚĞĨƵůůǇ�������
ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
&ĂƚŚĞƌ�DŽƐĞƐ�ǁŽƌŬƐ�ŝŶ�Ă�ǀĞƌǇ�ƉŽŽƌ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ďƵƚ�ĚŽĞƐ�Ă�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ũŽď�ŝŶ������
ďƌŝŶŐŝŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ��ŚƌŝƐƚ�ĂŶĚ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞŵ͘�,Ğ�ĚŽĞƐ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ƚŽ�
ƐŽŵĞ�ƌĞŵŽƚĞ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚƐ͕�ŝĨ�ĂŶǇ͕�ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ƉŽŽƌ�͘�,Ğ�ŶĞĞĚƐ�Ă�
ϰǆϰ�ǀĞŚŝĐůĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚŝƐ͕�ĂƐ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ŝŵĂŐŝŶĞ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ŶĞǁ�ǀĞŚŝĐůĞ�ĂŶĚ�ŶĞĞĚƐ�Ă�ŚŝŐŚ�ĚĞŐƌĞĞ�
ŽĨ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�͘��Ǉ�ƐĞŶĚŝŶŐ�Śŝŵ�ƚŚĞƐĞ�ĨƵŶĚƐ�ǇŽƵ�ŚĞůƉ�ŬĞĞƉ�Śŝŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ͕�ůŽŽŬŝŶŐ�
ĂŌĞƌ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶ�ŚŝƐ�ƉĂƌŝƐŚ�ĂŶĚ��ƌĐŚĚĞĂĐŽŶƌǇ͘���������������������������������������������������������������������������
DĂǇ�'ŽĚ��ůĞƐƐ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�ŬŝŶĚŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ǁŝůůŝŶŐŶĞƐƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ĨĞůůŽǁ��ŚƌŝƐƟĂŶƐ�ŝŶ�ŶĞĞĚ�͘�
ZŽď� 

�^d�D/�,��>͛^�/E�d,��,�D>�d��,hZ�,��������������������������������������������������

^ƵŶĚĂǇ�ϱƚŚ�DĂƌĐŚ� 
&ŝƌƐƚ�^ƵŶĚĂǇ�ŝŶ�>ĞŶƚ� 



EKd/��^�� 

DŽŶĚĂǇ�'ƌŽƵƉ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
dŚĞ�ŶĞǆƚ�DŽŶĚĂǇ�'ƌŽƵƉ�ƚĂŬĞƐ�ƉůĂĐĞ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ϱƚŚ�DĂƌĐŚ 
Ăƚ�ϴƉ͘ŵ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚƵƌĐŚ͘�KƵƌ�ƐƉĞĂŬĞƌ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŝƐ��ŝĂŶŶĞ��Žǆ�ǁŚŽ�ǁŝůů�ƚĂůŬ�ĂďŽƵƚ�
ƚŚĞ�WĂůŵ�,ŽƵƐĞ�ŝŶ�^ĞŌŽŶ�WĂƌŬ͘ ��ŶǇ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ƉůĞĂƐĞ�ĐŽŶƚĂĐƚ��ůŝǌĂͲ
ďĞƚŚ 
Ϭϭϱϭ�ϯϰϮ�ϭϳϬϴ͘�^ĞĞ�ǇŽƵ�ƚŚĞƌĞ͘��ǀĞƌǇŽŶĞ�ǁĞůĐŽŵĞ͘ 
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
KƉĞŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͛Ɛ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
dŚĞ�ƐĞĂƐŽŶ�ŽĨ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ƚŚĞ��ŚƵƌĐŚ�ƚŽ�ǀŝƐŝƚŽƌƐ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϬĂŵ-ϰƉŵ��
ĚƵƌŝŶŐ�DĂƌĐŚ�ĂŶĚ�KĐƚŽďĞƌ�ŝƐ�ŶĞĂƌůǇ�ƵƉŽŶ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ�ĚƵĞ�ŽŶ�ϰƚŚ�
DĂƌĐŚ͘ �/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĞůƉĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�ƚŚĞŶ�ƉůĞĂƐĞ�ƉŝĐŬ�ƵƉ�Ă�ůĞƩĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�
�ŚƵƌĐŚ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞŶ�ƉůĞĂƐĞ�ĐŽŶƚĂĐƚ��ƌŝĂŶ�'ĂƌŶĞƌ�ǀŝĂ�
ďƌŝĂŶƐĂĂďΛŚŽƚŵĂŝů͘ĐŽŵ�Žƌ�ƉŚŽŶĞ͕�ƉƌĞĨĞƌĂďůǇ�ĞǀĞŶŝŶŐƐ͕�Ϭϭϱϭ�ϰϳϱ�ϴϰϭϬ�Žƌ�Ϭϳϵϴϱ�
Ϯϰϭ�ϲϮϳ͘ 

 �ĂƐƚĞƌ��ŐŐ��ƉƉĞĂů�tĞ�ĂƌĞ�ĐŽůůĞĐƟŶŐ��ĂƐƚĞƌ�ĞŐŐƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞůĞƐƐ�
ŚŽƐƚĞů͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĚŽŶĂƚĞ�ƉůĞĂƐĞ�ďƌŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ĐŚƵƌĐŚ�ĂŶĚ�ƉƵƚ�ƚŚĞŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�
,ŽƐƚĞůƐ���ŽůůĞĐƟŽŶ��ƌĂƚĞ�͘�dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ĂŶĚ�'ŽĚ�ďůĞƐƐ��ŚƌŝƐƟŶĂ� 

&ĂĐĞďŽŽŬ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
dŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ŶĞǁ�ĨĂĐĞďŽŽŬ�ƉĂŐĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇŽŶĞ�ŽŶ�ƐŽĐŝĂů�ŵĞĚŝĂ�ǁŚŽ�ǁĂŶƚƐ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƵƉ�ƚŽ�
ĚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŶĞǁƐ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽ�ƉůĞĂƐĞ�ƐĞĞ�EŝĐŽůĂ�DĐŐƌĞŐŽƌ� 

 

 

 

 

hƉĚĂƟŶŐ�sŝĐĂƌƐ�ĚĞƚĂŝůƐ� 

ZĞǀĞƌĞŶĚ�<ĞŝƚŚ�,ŝƚĐŚŵĂŶ 

�ŬĞŝƚŚ͘ŚŝƚĐŚŵĂŶΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ 

�ŽŶƚĂĐƚ�ŶƵŵďĞƌ͗�ϬϳϴϭϬ�ϱϱϴ�Ϭϲϯ 

,ŽŵĞ�ŶƵŵďĞƌ�;/Ŷ��ŵĞƌŐĞŶĐŝĞƐͿ͗�Ϭϭϱϭ�ϳϵϮ�ϴϰϴϲ 

dǁŝƩĞƌ�͗�Λ<ĞŝƚŚ,ŝƚĐŚŵĂŶ 

tĞďƐŝƚĞ�͗�ǁǁǁ͘ƉůĞƌŽŵĂ͘ŵĞ� 

��ŵĂŝů—������ǀŝĐĂƌΛŚĂŵůĞƚ-ůĂƌŬůĂŶĞ͘ƵŬ�� 

 



�ŽŶƚĂĐƚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶƐ� 

��ŽǇƐ��ƌŝŐĂĚĞ 

��ŶĐŚŽƌ�^ĞĐƟŽŶ͕��ŽŶƚĂĐƚ�ĚĞƚĂŝůƐ͕�ŬĂƌĞŶǁŚŝƚĞϭϱϯϲϭΛĂŽů͘ĐŽŵ���-��Ϭϳϳϳϲ�Ϯϯϳ�ϵϬϯ͘ 

�ŽŵƉĂŶǇ�^ĞĐƟŽŶ͕��ŽŶƚĂĐƚ�ĚĞƚĂŝůƐ͕�ĚĂǀĞ͘ƉĂƚŵŽƌĞϱϳΛŽƵƚůŽŽŬ͘ĐŽŵ��-��Ϭϳϳϴϯ�ϲϮϮ�ϭϵϭ͘ 

:ƵŶŝŽƌ�^ĞĐƟŽŶ��ŽŶƚĂĐƚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ĂƐ�ĂďŽǀĞ͘ 

�������������EĞǁ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁĞůĐŽŵĞ�ŝŶ�Ăůů�ƐĞĐƟŽŶƐ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ĂďŽǀĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͘ 

�ŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ���ŚƵƌĐŚ��ŽŶƚĂĐƚ�ĚĞƚĂŝůƐ͕��ĐŚĞƌǇů͘ĐŚĂŵƉŝŽŶΛŚŽƚŵĂŝů͘ĐŽŵ 

 

'&^���ŽŶƚĂĐƚ�ĚĞƚĂŝůƐ�<ĂƌĞŶ�'ƌĂĐĞ�ϬϳϴϰϬ�Ϯϱϯ�ϱϮϳ�ŵĂƌƚŽϮϮΛƟƐĐĂůŝ͘ĐŽ͘ƵŬ 

 

����WůĂǇŐƌŽƵƉ��ŚƵƌĐŚ�,Ăůů�͕��ĞůŐƌĂǀĞ�ZĚ��tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ��ϵ͘ϭϱĂŵ–�ϭϭ͘ϭϱĂŵ�άϭ͘ϱϬ�
ƉĞƌ�ĨĂŵŝůǇ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ĚĞƚĂŝůƐ��Ğǀ�ϬϳϳϭϮ�ϲϮϲ�ϭϭϯ�ZĂĐŚĞů�Ϭϳϳϵϭ�ϴϯϱ�ϱϬϭ�<ĂƟĞ�Ϭϳϰϵϲ�ϭϬϭ�ϯϭϮ 

DŽƚŚĞƌ͛Ɛ�hŶŝŽŶ��ϭƐƚ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌ�Ă�ǀĂƌŝĞĚ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ͘��ŽŶƚĂĐƚ�KůǁĞŶ�
&ŽǁůĞƌ�Ϭϭϱϭ�Ϯϴϭ�Ϭϳϵϵ 

 

DŽŶĚĂǇ�ŐƌŽƵƉ��&ŝƌƐƚ�DŽŶĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ�ϴ-ϵϯϬƉŵ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ĚĞƚĂŝůƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ�<ĞŶŶĞƌůĞǇ�
Ϭϭϱϭ�ϯϰϮ�ϭϳϬϴ� 

�ŽīĞĞ�DŽƌŶŝŶŐͬ>ƵŶĐŚ—>ĂƐƚ�DŽŶĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�DŽŶƚŚ�ǁĞ�ŵĞĞƚ�ŝŶ��ŚƵƌĐŚ�Ăƚ�ϭϭĂŵ͕��ůŝŐŚƚ�
ůƵŶĐŚ�ƐĞƌǀĞĚ�ϭϭ͘ϰϱĂŵ� 

hƉĚĂƚĞĚ�WƌĂǇĞƌ��ŝĂƌǇ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��ĚŝŐŝƚĂů�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƵƉĚĂƚĞĚ�WƌĂǇĞƌ��ŝĂƌǇ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ƚ�DŝĐŚĂĞů͛Ɛ�
ǁĞďƐŝƚĞ��ŚƩƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƐƚŵŝĐŚĂĞůƐ-ŚĂŵůĞƚ͘ŽƌŐ͘ƵŬ 

dǁŝƩĞƌ�WůĞĂƐĞ�ĨŽůůŽǁ�ŽƵƌ�ŶĞǁ�dǁŝƩĞƌ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĨŽƌ�^ƚ�DŝĐŚĂĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�,ĂŵůĞƚ�ǁŝƚŚ�^ƚ��ŶͲ
ĚƌĞǁ�WĂƌŝƐŚ�ĐŚƵƌĐŚ�Λ^ƚDŝĐŚĂĞůƐ>ϭϳ—�WůĞĂƐĞ�ĐŽŶƚĂĐƚ�'ŝůů�Ϭϳϴϱϭ�ϳϮϬ�ϭϵϯ�
Ő͘ŵĐůĂƌĞŶΛůŝǀĞƌƉŽŽů͘ĂĐ͘ƵŬ�ǁŝƚŚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚǁĞĞƟŶŐ͘ 

�������������������������������� 
�����������������������������ĞůŐƌĂǀĞ�ZŽĂĚ��ŚƵƌĐŚ�,Ăůů�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŚŝƌĞ͗ 
������������������ůĂŶ��ĂƌƚǁƌŝŐŚƚ��Ϭϳϳϭϰ�ϳϬϮ�ϲϴϴ�ĂƌĐϯϯΛďůƵĞǇŽŶĚĞƌ͘ĐŽ͘ƵŬ 



�ŝĂƌǇ� 

dŚƵƌƐĚĂǇ�ϵƚŚ�DĂƌĐŚ�ϭϭ͘ϬϬĂŵ�^ĞƌǀŝĐĞ�ŽĨ�,ŽůǇ��ŽŵŵƵŶŝŽŶ�ϭϭ͘ϰϱĂŵ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�>ƵŶĐŚ��ůƵď�
�ǀĞƌǇŽŶĞ�ŝƐ�ǁĞůĐŽŵĞ�Ăƚ�ĞŝƚŚĞƌ�Žƌ�ďŽƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ� 

^ƵŶĚĂǇ�ϭϮƚŚ�DĂƌĐŚ� 

ϵ͘ϰϱĂŵ��ŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ��ŚƵƌĐŚ�;�ĞůŐƌĂǀĞ�ƌĚͿ��� 

ϭϬ͘ϬϬĂŵ�DŽƌŶŝŶŐ�tŽƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ��ůĂŶ�^ƚƵĚůĞǇ� 

ϲ͘ϯϬƉŵ��ŽŵŵƵŶŝŽŶ�ǁŝƚŚ�<ĞŝƚŚ�,ŝƚĐŚŵĂŶ� 

EĞǁƐ�ƐŚĞĞƚ—��ůů�ŶĞǁƐ�ƚŽ�ŐŽ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐ�ƐŚĞĞƚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�^KZ�E��ďĞĨŽƌĞ�&Z/��z��ŽĨ�ƚŚĂƚ�
ǁĞĞŬ͘��ŶǇ�ƵƉĚĂƚĞƐ�ƚŽ�^ĞƌǀŝĐĞƐ͕��ŚƵƌĐŚ�ŶŽƟĐĞƐ͕��ŚƵƌĐŚ�ŐƌŽƵƉƐ�ĂŶĚ��ŚŝůĚƌĞŶΖƐ�ĐůƵďƐ�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ������������
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